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Maestría en gestión pública 

Macroeconomía de Economías Abiertas 
Abril-mayo 2010 
 
 
Profesor responsable: Alvaro Forteza (http://decon.edu.uy/~alvarof/) 
 
Asistente: Mariana Gerstenblüth 
 
Objetivos: El curso se propone dotar al estudiante de un instrumental básico para 
entender el análisis de coyuntura macroeconómica. El énfasis está puesto desde el inicio en 
los instrumentos que se utilizan para el análisis de economías pequeñas y abiertas. El curso 
presenta los instrumentos de descripción de la realidad macroeconómica y las principales 
instituciones que afectan el desempeño macroeconómico. Se presenta también un modelo 
estándar de análisis macroeconómico de corto plazo que recoge y formaliza las principales 
hipótesis de comportamiento que usualmente se utilizan en el análisis de coyuntura. La 
presentación de los instrumentos de análisis se ejemplifica con episodios recientes de la 
realidad nacional y regional. 
 
Programa: 
 
Introducción.  
Objetivos del curso ¿qué es la macroeconomía?  Nociones de contabilidad nacional en 
economías abiertas. 
 
Tipo de cambio y mercado de divisas 
El tipo de cambio y las transacciones internacionales. El mercado cambiario. Regímenes 
cambiarios: tipo de cambio flotante, fijo y control de cambios. La   demanda de activos en 
moneda extranjera. El equilibrio en el mercado cambiario en un régimen de tipo de cambio 
flotante: la paridad de tasas de interés. 
 
Dinero, tasa de interés y tipo de cambio 
¿Qué es el dinero? La oferta de dinero. La demanda de dinero. Determinación de la tasa de 
interés. La oferta de dinero y el tipo de cambio en un régimen de tipo de cambio flotante. 
 
Nivel de precios y tipo de cambio de largo plazo 
La ley de un solo precio y la paridad de poderes de compra. La determinación del tipo de 
cambio de largo plazo: el modelo monetarista y el modelo general. 
 
Producto nacional y tipo de cambio a corto plazo 
Determinantes de la demanda agregada en una economía abierta. Determinación del 
producto en el corto plazo. El equilibrio de corto plazo en el mercado de activos. El 
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equilibrio macroeconómico general de corto plazo. Cambios transitorios y permanentes en 
las políticas fiscales y monetarias. La cuenta corriente de la balanza de pagos. 
 
Tipo de cambio fijo e intervención en los mercados cambiarios 
La intervención en el mercado de cambios y la oferta de dinero. Políticas de estabilización 
con tipo de cambio fijo. Crisis de balanza de pagos y fugas de capitales. Flotación sucia e 
intervención esterilizada. Sustitución imperfecta de activos financieros y esterilización. 
 
Bibliografía:  
 
Krugman, P. y M. Obstfeld, Economía internacional, séptima edición, capítulos 12 al 17. 
(Se puede utilizar otras ediciones, pero hay que verificar que los capítulos correspondan a 
los indicados, porque ha habido cambios en la numeración de los capítulos). 
 
Duración: 30 horas de clases. 
 
Evaluación: Se realizará una prueba de evaluación al final del curso. 
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