Programa: Maestria en Economia Internacional. ‘
Curso: Politica Macroecondémica. d{ﬁ.]k
Edicién: 2009-2010 i da Cloncias Soqaie

Universidad de la Republica

Examen febrero de 2011
Duracién: 3 horas
Es un examen con materiales a la vista.

1. Considere una economia en la que todos los individuos tienen un ingreso y y pagan el mismo
impuesto a la renta con tasa 7. El gobierno gasta en dos tipos de bienes publicos. Las cantidades
de esos bienes en términos per cdpita son q; y g,. Los individuos también consumen un buen
privado c¢. Los agentes tienen preferencias heterogéneas por los bienes publicos. Su utilidad es:
wt=U(c) + a'G(qy) + (1 — a')F(qy)

Donde a' es un parametro intrinseco del agente i. Las funciones U(), G() y F() son continuas,
diferenciables dos veces, estrictamente crecientes y estrictamente concavas.

1.1. (1 punto) Escriba la restriccién presupuestal de cada individuo y del gobierno.

1.2. (1 punto) Escriba la funcién de preferencias de politica del agente i. ; Satisfacen la condicion
de preferencias intermedias?

1.3. (1 punto) Escriba las condiciones de primer orden para la determinacion de las cantidades
Optimas de provision de los bienes publicos desde la 6ptica del agente i.

1.4. (1 punto) Suponga ahora que las funciones U, G y F son logaritmicas, es decir que U(x) =
G(x) = F(x) = In(x). Determine el valor preferido de q, y de g, para el agente con
preferencias a'.

1.5. (1 punto) Suponga que hay tres individuos en esta economia, con preferencias: a® = 0; a? =
0,5; a® = 1. Determine el consumo piiblico de equilibrio si el consumo puiblico se determina
por votacién bajo la regla de mayoria.

Pauta de respuesta

1.1. Restriccién presupuestal de los individuos: ¢ < y(1 — 1) . Restriccion presupuestal del
gobierno: q; + q, < 1Y.
1.2. Funcién de preferencias de politica:

W(qy,qosa') =U(y — g1 — q2) + @'G(q1) + (1 — a*)F(q,)

Reordenando términos:
W(qy a2 a') = U — a1 — q2) + F(q)+a'(G(q0) — F(q2))

Esta funcion cumple la propiedad de preferencias intermedias, ya que a' es obviamente
mondtona en a'. En este sentido, a pesar de que el problema es bidimensional, el “conflicto” es
unidimensional. Es entonces ganadora de Condorcet la politica preferida por el votante mediano
en a'.
1.3. Las cantidades 6ptimas de provision de los bienes publicos desde la perspectiva del agente 1

surgen de resolver:
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max W(ql, qz; oci)
q1.92
Las condiciones de primer orden son:
Wy, (91,02 @') = —Uc(y — g1 — q2) + @'Gg, (q1) = 0

W, (41, a2 @) = =Uc(y — g1 = q2) + (1 — ') Fy, (q5) = 0
1.4. Con las funciones logaritmicas, las condiciones de primer orden quedan:

Y—q1—q az
Operando a partir de la primera de estas ecuaciones:

al

=2 —q¢—q) -q =T 0@

Dividiendo la primera por la segunda:
l1—«a

qz q1

Y sustituyendo:

i i 1_ai

1+ al

a
1+ at

q1 y—q2) = y q1

, T 1ta

Despejando: g = %y
Y sustituyendo dos renglones mds arriba:

1-—dt 1-—dt

q: = 2 y = 4= 2

y

1.5. Con regla de la mayoria y preferencias intermedias, resulta decisivo el votante mediano, que

en este caso es: @? = 0,5. Por lo tanto, la provisién de los bienes ptiblicos en equilibrio es:
0,5 y 1-0,5 y

CI1=7}’=ZJCI2= ) y=z
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2. (2 puntos) Un politico tiene un conocimiento limitado de una realidad sobre la que tiene que
actuar. Sabe que, dependiendo de las circunstancias, su politica 6ptima puede tomar cualquiera
de los siguientes dos valores: 5 y 10. En principio, le asigna igual probabilidad a los dos valores,
pero puede revisar esas probabilidades si obtiene informacién adicional relevante. Hay un lobby
que conoce el verdadero estado de la naturaleza y, por lo tanto, sabe si en las circunstancias del
momento, la politica éptima para el politico es 5 o 10. El lobby tiene preferencias de politica
diferentes al politico. Sus politicas preferidas son 9 y 14 en los tres estados de la naturaleza,
respectivamente. Es decir que el lobby siempre prefiere 4 puntos més que el politico. La funcién

de utilidad es cuadrética. El politico obtiene la utilidad G(p, 0)=—(p—0)zcuand0 adopta la

politica p y el estado de la naturaleza es 6. El lobby obtiene la utilidad U(p,8)=—(p—6— 4)2
en las mismas circunstancias. ;Estd el lobby en condiciones de dar un informe con revelacion
plena de los estados de la naturaleza que resulte creible para el politico? Fundamente su
respuesta.

Pauta de respuesta

2. Evaluo si existe un equilibrio con revelacion plena de los estados de la naturaleza, es decir
una situacién en la que el lobby informa especificamente si € es igual a 5 o 10. Supongo
primero que el lobby observa € =5. Si informa verazmente y el politico le cree, entonces
p=>5. Si miente, declara 10 y el politico le cree, entonces p=10. La politica 6ptima para el
lobby cuando @ =5 es 9 y este punto estd méas cerca de 10 que de 5, por lo cual tiene
incentivos a mentir informando que el estado es 10 cuando en realidad es 5. Si el lobby
observa que 8 = 10, declarard que 8 = 10. Su valor preferido es 14 en este caso, pero el
publico sabe que el valor mdximo de theta es 10. Por lo tanto, en este ambiente el lobby
siempre declara & = 10. No tiene capacidad de transmitir verazmente la informacién que
tiene.

3. Considere el modelo de redistribuciéon de Meltzer y Richard (1981), en la versiéon que
presentan Persson y Tabellini (2000). Los individuos estan dotados de 1 + e’ unidades de

(1344}

. l_
tiempo efectivo. La tasa del impuesto preferida por el agente “i” es: T8 = % donde e es el
T

valor esperado de e’y LT(Ti) es la derivada de la oferta de trabajo en la tasa del impuesto.
Hay dos paises que tienen igual funcién de oferta de trabajo y distinta distribucién del tiempo
de trabajo efectivo:

Pais A
) : i
Aelz{lleSe <1
f ( ) 0 en otro caso
Pais B
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. (L6si0<e'<1/2
fEe') =104 si1/2<ei<1
0 en otro caso

3.1. (2 puntos) Determine la mediana del tiempo de trabajo efectivo en ambos paises.

3.2. (2 puntos) Determine la media del tiempo de trabajo efectivo en ambos paises.

3.3. (1 punto) (En cudl de los dos paises serd mayor el impuesto en el equilibrio politico?
Explique.

Pauta de respuesta

3.1. La mediana del tiempo de trabajo efectivo estd dada por F(e™) = 0,5. A su vez, la funcién
de distribucién en cada pais es:

Pais A: F(E) = fOefA(x)dx = foe dx = e N F(em.A) — em,A — 0’5
Pais B:

e 5 foe 1,6dx sie <0,5
F(e) = fo fPx)dx =

e _ - F(emB)=1,6xe™B =0,5
1,6 X 0,5 + fos 0,4dx sie > 0,5

Entonces: e™® =0,31; e™4 =0,5

3.2. El tiempo medio de trabajo efectivo estd dado por: e = |, 01 xf (x)dx
‘A oA — (1 x|l _1

Pais A: e = [ xdx == 0=

Pais B: e® = [ x1,6dx + [, x0,4dx = 0,35

3.3. El impuesto en el equilibrio es:
. . mA _ eMA_pA __05-05 _
Pais A: ™% = L@ L)

cn. -mB _ e™5-ef 031-035
Pais B: 7 nE L)

0

>0

En el pais A, la distribucién del tiempo de trabajo efectivo es simétrica y, por lo tanto, el votante
mediano recibe por la redistribucién tanto como lo que paga en impuestos. Es decir que no
obtiene una ganancia neta de la redistribucion. A su vez, los impuestos son distorsionantes y, por
lo tanto, reducen el bienestar. El votante mediano del pais A no tiene interés entonces en el
programa redistributivo. En el pais B, la distribucion tiene una asimetria hacia la derecha: la
media es mayor a la mediana. En consecuencia, el votante mediano es un ganador neto en la
redistribucion y estard interesado en que exista un programa redistributivo, es decir en que 7 > 0.

4
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En la medida en que los impuestos son distorsionantes, preferird una tasa de impuestos menor a
1.

4. Considere un gobierno que maneja la politica cambiaria con el doble objetivo de controlar la
inflacion y el nivel de actividad. El gobierno tiene una meta de inflacion igual a cero y una
meta de productividad igual a s; + &, donde s; es un pardmetro y € es una variable aleatoria
con media cero y varianza o2 que representa un shock de productividad. Su funcién de
pérdidas esperadas es E[(s; — e, — s¢ — €)% + a(e; — e;_1)?]. Los salarios nominales son
flexibles y, por lo tanto, pueden ajustarse totalmente a las variaciones del tipo de cambio.

4.1. (2 puntos) Determine la politica cambiaria de equilibrio en un régimen de compromiso.

4.2. (2 puntos) Determine la politica cambiaria de equilibrio en un régimen de discrecién.

(Ayuda: El salario totalmente flexible significa que si el tipo de cambio nominal sube, digamos,

un 10% el salario nominal también subird un 10%. Por analogia con los casos analizados en el

curso, puede modelizar este caso como si la central sindical fijara un salario contingente al tipo
de cambio con la siguiente forma: s; = sy + e;. También puede suponer, si lo prefiere, que la
central sindical tiene una meta de salario real contingente al shock de productividad, es decir que

St = sy + & + e;. Los resultados que analizamos en este ejercicio no dependen de cudl de estas

dos opciones elija).

Pauta de respuesta
4.1. Compromiso.

La central sindical juega después que el gobierno. Fija el salario s; = sy + e;. Al inicio, el
gobierno resuelve lo siguiente:

n};li}_cn E[(s¢ —e; — sg — €)* + ale; — e;—1)?]
sa: e, —e,q =k +ke
St == SU + et

Sustituyendo:
min £ [(SU —sg—&)+a(k+ ke)z]

Condiciones de primer orden:

l1=Ea(k+k)] =0 > k=0
0E —
ﬁ[.]zE[Za(k+ke)s]=0 - k=0
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4.2. Discrecion.
El gobierno es el ultimo en jugar. Resuelve lo siguiente:

n}};_cn E[(s¢ — e — s — €)* + ale; — e;_1)?]
sa: e, —e,q =k +ke
St =Syt e

Notar que, a diferencia de lo que ocurre en el caso usualmente analizado de salarios rigidos, si
los salarios son flexibles el salario nominal no es un dato cuando le toca jugar al gobierno en el
régimen de discrecion. El gobierno debe tener en cuenta que si aumenta el tipo de cambio
también aumentardn los salarios nominales.

El programa del gobierno es entonces idéntico en compromiso y discrecién. Por lo tanto, tendra
la misma solucién: k =k =0

Al inicio del juego, la central sindical fija el salario nominal con el objetivo de alcanzar su meta
de salario real: s; = sy + e;.

Comentarios:

a) No hay estabilizacién del tipo de cambio real en este caso (k = 0) porque el salario
nominal es flexible. En estas condiciones, no aparece el problema de un tipo de cambio
real desalineado.

b) No hay sesgo inflacionario en el régimen de discrecion. El gobierno no tiene nada para
ganar depreciando la moneda y la central sindical lo sabe. La central no tiene necesidad
entonces de aumentar el salario nominal para evitar sorpresas inflacionarias.

5. (2 puntos) Considere un pais en que el gobierno dispone de s6lo dos impuestos, uno al trabajo
y otro al capital, ambos distorsionantes. El gobierno debe financiar con estos impuestos un gasto
totalmente inflexible e igual a 8.000 millones de U$S. Resuelve las tasas impositivas a aplicar de
tal manera de financiar su gasto causando el menor dafio posible o, lo que es lo mismo,
maximiza el bienestar de los ciudadanos condicional a que la recaudacién sea suficiente para
financiar el gasto. El gobierno no es capaz de comprometer las tasas impositivas, es decir que la
politica impositiva es discrecional. El stock de capital que el sector privado estd dispuesto a
acumular depende de la tasa de impuestos esperada al capital, segin la siguiente funcidn:
k =50 — 507k, donde k estd medido en miles de millones de U$S. Identifique todos los
equilibrios posibles en esta economia, sefialando en cada equilibrio (i) la tasa de impuesto al
capital, (ii) la recaudacion de impuesto al capital y (iii) la recaudacién de impuesto al trabajo.
Explique.
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Pauta de respuesta

Para poder determinar qué equilibrios discrecionales hay en este ejemplo debemos determinar
cudl es la recaudacion de impuesto al capital para cada tasa impositiva. Es claro que la
recaudacion es cero cuando la tasa del impuesto es cero o 1 (en el primer caso porque no se
cobra impuesto y en el segundo porque no hay capital). Es facil verificar que la funcién es
concava. La tasa del impuesto que maximiza la recaudacién que el gobierno podria obtener si el
publico creyera (o si hubiera capacidad de compromiso) surge de la siguiente condicién de
primer orden:

k() +t°k’'(t*) =0
50 —-50t*-50t" =0 - 1 =05

Por lo tanto, la maxima recaudacién del impuesto al capital es: 7*k(7*) = 0,5(50 — 50 X
0,5=12,5. La maxima recaudacion del impuesto al capital es 12,5 miles de millones de d6lares y
el gobierno tiene un gasto de 8 mil millones de dolares. Tenemos entonces tres equilibrios, dos
de expropiacién parcial y uno de expropiacion total.

En un equilibrio deberd cumplirse que la tasa del impuesto prevista por los agentes privados para
decidir la inversion es la que resulta Optima finalmente para el gobierno. En un equilibrio de
expropiacion parcial, esa tasa serd tal que la recaudacion de impuesto al capital serd suficiente
para financiar el gasto publico. Entonces, los equilibrios de expropiacién parcial surgen de
resolver lo siguiente:

TKk = TK(SO - SOTK) =8 - _SOTKZ + SOTK —8=0

Esta ecuacién tiene dos raices: 744 = 0,2 ; 7 =0,8. En ambos equilibrios, la recaudacion de
impuesto al capital es 8 mil millones y la recaudacién de impuesto al trabajo es cero. En el
equilibrio de expropiacion total, la tasa del impuesto al capital es uno, la recaudacién del
impuesto al capital es cero y la recaudacién de impuesto al trabajo es 8 mil millones de ddlares.



